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 X�g� �� �� ,$2G/ -1
 ����%2 � �A!�	> ������( h�DJ [�4�	� ���� �� � N 8��94 F�g! ��
 ��!�� �� �( ������	� ]%�� �� ���� ����� ���� /O��	& �� B��? ��,�
 B�� h�DJ �� y	7�� � 3�� �1��� .�	91 �� )��W �/4� ��� p�	,�
 �� b/4� �,
� � �@	> 	�� $� ���? �( /4� B�� ���? �� 5��� �����(
 h�DJ �� ./4� �#W� ���� �� �7A��� �2 B7>� B9� -� � ����� �( ��,� B��
 �	99�� �!�1	� �( /4� B�� ���? ���� �@	> � 5��� 8W� ���7! ����%2
 ���� ����� �#W� ���� �� �����	� �D! �� 	9O�� �#94� �� Y��� ��	� �(
 ]��� �#W� ���� ��D4 �( B�� B�? b���� ���? 	� ��9D7A� 	9���
 5��� � �@	> 	�� 8W� ��''A!�	> h�DJ �� .��''� �� ���? ��� j��''4
 .��� �� Y��@� 3� F���P RS� �� ��.
#  ̂-� �#W� ���� Y�D7!� ������
 �� ��O �� ��O ��@	> )��9�+� 	Q�� ��!�� ���? ��#W� ���� Y�D7!� ��
 B��? �( /4� �2 ��97! �	Q�� )��
@ �� .��� �� 8D7�� ���� ��.
#^
 	1� �7J ���� �� �''��! �#W� �����	� -� �( �� �@�>� 
��O �!��� ��
 ��( �� ��.
#  ̂Y�
� �� ����� ��	( 	g! ~	W )�9@�>� B�� -� �#W� ��.���
 ����� ��4 -� �	�� F�@ � (Retention rights) v
J CJ 8�� b�	�

(���	�
���
���������������������) �#W�
 � )���,� ��!�� �� �2 F�.J� � ���? "9! v9w�''4 ���( h�DJ ��
 ��!�� 492 ���� 1��� �� ./4� ��� �4�	� ���? F�! �� ��D@ ]%�� ��
 �ZS� ��2 ]��� �� �( /4� ��D@ ���? -���g�� �v9w�4 )���,�
 ��.��� ��,� ���''� B�� /O��	& �( ��''� �� F"7#� ��.
#  ̂Y�''
� ��
 B��? ����@ �� �''�%�� RS''� ���!�� B�� �� B��	���� .��( B9�+� ��
 `�ZO�� �7J�	W �''!�!�� ���� B�� �� .�''���! �� ��,� �� /''O��	&
 �� �%� �����! ��''�� �''��� ��.��� )���,� 5��� B��? )���,� �( B��
 CJ ��.
#  ̂�''( /''4� B9�P �9%�� ��@�� �495���''�1��� �''� ����
 ���� �����7''4� ����� ����� ����� �� � ����! B��? -� �� =
#  ̂Y�W�
 ��.
#  ̂�495����1��� C
  ̂./4� ��� �	D� B��? �� ��.
#  ̂����7��
 ����? Y�
� -� v& �( B�� 	Q� ���( /O��	& �
%�\� B��? -� �!��� ��!
 ��� ���>�� C9#,� 89ZE� �� C>�� �� ��''� F*@� �7''A.��� ��.���
 �/''4� ��	� ��( �� �� F-N �^�97J� )�''����� �( ���.
#  ̂~	''  ̂-� ��
 ������ ���D> �''���1 ���W �� ]9D,� B''�� � �	91 ��	� ]9D,� /''E�
 -� ���O �� �� ��O /���� 8E� (��.���) �� ��''� ��7�� �,\� (��A@�)
 ���
! �� �� �4	74� ��.�� v9w�4 �� �( ��E! �� b��( 8D7�� ���(
 ��� �� /���	� B9�P ����� B�� ���� �����7''4� -� .(1378���J��)
 �� ���� /O��	& �B''��? -� �!��� ��! ��''� ��� ����� �� "� B��? �(

.�-�� ������O �2 /O��	& -� ��.��� �( B�� 	Q� b��( �
%�\�
 (Guarantee) 8D7A� B9�+� ��701 =9& ��� B9�+� 8��D� ��
 ���� -� 8D7A� *��( �( ���� ��	� (N B��( F�g! �� B9�+� B�	� ����)
 ��	� �� 	� �P	1 b/A9! �,
� �����	� $� 8D7A� B9�+� ./4� �#W�
 ��A!�	> ���( �4 	� �� .�!�� �� ��( �� �#W� ��,� F��!� BAJ B9�+�
 `�O ��! $� ����@ �� �7�4 ��  ̂�� 8D7A� B9�+� �v9w�4 � ���%2

./4� ���! ���4��� B9�+�

9 ,��: X�g� �� �� ,$2G/ -2
 �� �50! �U � �#W� ��,7� B9� �#W� �����	� -� 8D7A� �%�� RS''� �B9�+� $� �� �N B��( F�g! ��
 B9�+� �����	� �� ����� j���? � j��	� �� C��\� /O��	& B�� .��� �� ��,7� 50! �U �� o#
� /O��	&
 ����� ��	''�� �� �
%�\�%���@ �!��� �� �( B9�+� j��	''� �� ���� �� �7O��	& B9�P .�	91 �� )��W

 :-� �����
@ B9�+� p#7S� ���!� .�	�i& �� )��W

 Condition On-default) �''D! B''�+7� ��	''�� B9�+� *
 BAJ B9�+� ����@ �� N��,� �( B9�+� ��! B�� (Guarantee or Bond
 �� �7A��� �( ��( �� ����� (��!��) �@	> /9%�}A� ���� �� ���074� ��( F��!�
 ��� ����O B9�+� ��� �
%�\� �� CE� �!��- ��	>��( ./4� ��.!��9& /9%�}A�

.���� ��� �����	� �D! ].�	� ��.!��9& �(

 � (Real Security) �''�9@ )��''W �� �� B9�+� N B''��( F�''g! ��
 �� /
A! ��.
#  ̂���9@ B9�+� �� ./''4� (Personal(Security �ZS''�
 B�� �#�� -� .�''�( �� ��9& ��9@ /''9.%�� CJ ��.��� Y��''�� -� �O	� �� �''��
 ��''A@� Y�
� �� �� ��.
#  ̂���9@ B9�+� ./''4� ���i1 �D9�� � B�� ��� B9�+�
 CJ �� Y���� �� /
A! ��.��� ��''A@� )��W �� ��.
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 ���074� Y���� 
-�� �� �7A��� ��9@ B9�+� 	9��� �B��	���� ./��� ����O F�D�
 �� B9�+� ]#|� $��9> ��������	� �� �( ��!2 -� ./''4� B9�+� ����@ �� ���
 ��	� �����	� B9>	  ̂���07''4� ���� ��9@ B9��+� � /''4� �ZS''� )��W ��

.3�-��	& �� �ZS� ��� B9�+� �4�	� �� 89Z0� �� [�4� B��	� ��	91 ��!

 on Demand Guarantee) �''
%�\�%���@ B9�+� �� ���! /!��? *
 �����	� -� 8D7A� ���''4 ��2 `�O ���,� �� �
%�\�%���@ B9�+� (or Bond
 -� �
7( ��?�D� ����� �� � �!��� �9(�� �2 	� ]#|� ����O ��,0! �U �( /4� �#W�

 ./4� �
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"����	�����&�	'��$�
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 Conditional Guarantee or) ��	''�� B9�+� �''� ���! /!��? *
 ��97! �� )�
%�\� �� �� )��AO �( ��� �� �
%�\� �!��- ��	�� B9�+�(Bond
 ~	W � /A9! B9�+� �
%�\� �	� p#S� )�
�� .���� ��� ����� �����	� -� p#S�

./4� �>�( �
%�\� ��	� B9�+� �����	� �� ����� j��	� � )�0�	�� /��@�

���0 ,$2G/ -1-2
 ].�	� ��.��� 	1� �( ��� �� ��,7� ��%�� RS''� ��2 ]��� �� �( /''4�  ��9�+�
 �	D� ��� B9�+� ]''#|� .�''��� Y�}''A� ����	1 ��,� F��!� F�@ 89%� �� �����	� �''D!
 � /4� �ZS''� B9�+� ��! -� �$��9> �!��! �@��� Y��''�� ���.!��9& ��������	� ��
 ��� ��,7� $!�� � ���� ��� ���W $!�� $� ��4 -� �( /4� ��9�+� �2 �!��! B�	�-���
 �#�� -� .��( ��	
� �� ��	>��( �� ���� )���AO �)���,� ��0�� -� ��.!��9& p#S� )��W ��
 ����7!��? ��	91 �� ��	� ���07''4� ���� $��9> ��������	� �� �( �ZS''� ��� B9�+�

./4� ��9�+� ���
7@� ���4� � (�
%�\�%���@ B9�+� � ��	�� B9�+� ]%�� ��) �.!��
�
%�\�%���@ B''9�+� � (Conditional Guarantee) ��	''�� B''9�+� (p''%�
 ��� B9�+� �#�� -� �
%�\�%���@ � ��	''�� B''9�+� (On-demand Guarantee)
 ��.!�� ����7!��? ���W �� �%�� RS''� ����@ �� $!�� ��!2 ��97! �� �( ��7''A� �ZS�
 ��	''�� B9�+� .�	91 �� ���@ �� �� ��.!��9& p#S� )��W �� ���� /O��	& /9%�}''A�
 �( �2 -� =9& ���( )�
�� �� �����	''� -� ��.!��9& p#S� ���� 50! �U �2 �� �( /''4� ��9�+�
 ��,� ��	�� .����! �
%�\� B��? -� �� ��.!��9& ��''4 -� ���! F��!� ��,� ��	�� �� /O��	&
 �7��� ���� �E�	Z� B9�P B9�+� �� �( /''4� 	�i& ��.�� ����W �� ���� B��? ~	  ̂-�
 �/4� ��''� �	D� F�"7%� ��� �� �( �!�"9� �� B��? ���''� )�
�� ��.!��9& p#S� 	1� .�''���
 �����	� -� 8D7A� �
%�\�%���@ B9�+� .��� ����O 50! �U �� ����� )���AO ��	
� Y�}A�
 B9�+� �����	� �� ������ j��	� �� C��\� B��? /9%�}A� � )���,� �( ��J �� b/4� ���&
 �.!2 ���� �� �''��� �#W� �����	� �D! )�
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